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*ORVVDU\

$EVRUEHGýGRVHý 7KHýDPRXQWýRIýSROOXWDQWýWKDWýFURVVHVýDýVSHFLILFýDEVRUSWLRQýEDUULHU
õHïJïñýWKHýH[FKDQJHýERXQGDULHVýRIýVNLQñýOXQJñýRUýGLJHVWLYHýWUDFWô
WKURXJKýXSWDNHýSURFHVVHVïýý$EVRUEHGýGRVHýLVýFDOFXODWHGýIURPýWKH
LQWDNHýDQGýDEVRUSWLRQýHIILFLHQF\ýDQGýLVýXVXDOO\ýH[SUHVVHGýDVýWKH
PDVVýRIýSROOXWDQWýDEVRUEHGýLQWRýWKHýERG\ýSHUýXQLWýWLPHýõPJîNJîGôïý
)RUýLQKDODWLRQýH[SRVXUHñýDEVRUEHGýGRVHýLVýWKHýDPRXQWýRIýPDWHULDO
WKDWýSDVVHVýIURPýWKHýOXQJýYROXPHýLQWRýWKHýEORRGïýý)RUýLQJHVWLRQ
H[SRVXUHñýDEVRUEHGýGRVHýLVýWKHýTXDQWLW\ýRIýSROOXWDQWýWKDWýSDVVHV
IURPýWKHýYROXPHýRIýWKHýJDVWURLQWHVWLQDOýýWUDFWýDFURVVýWKHýJXWýZDOO
DQGýLQWRýWKHýEORRGýVWUHDPïýý)RUýGHUPDOýH[SRVXUHñýDEVRUEHGýGRVHýLV
WKHýTXDQWLW\ýRIýPDWHULDOýWKDWýSDVVHVýWKURXJKýWKHýVWUDWXPýFRUQHXP
LQWRýWKHýOLYLQJýFHOOVýRIýWKHýHSLGHUPLVýDQGýGHUPLVýDQGýWKHQýLQWRýWKH
EORRGýVWUHDPïýý6RPHWLPHVýUHIHUUHGýWRýDVýLQWHUQDOýGRVHï

$EVRUSWLRQýEDUULHUý $Q\ýRIýWKHýH[FKDQJHýERXQGDULHVýRIýWKHýERG\ýõHïJïñýWKHýVNLQñýOXQJ
WLVVXHñýGLJHVWLYHýWUDFWñýJDVWURLQWHVWLQDOýWUDFWýZDOOôýWKDWýDOORZ
GLIIHUHQWLDOýGLIIXVLRQýRIýYDULRXVýSROOXWDQWVýDFURVVýWKHýERXQGDU\ïý

$FWLYLW\ýSDWWHUQ $ýVHULHVýRIýGLVFUHWHýHYHQWVýRIýYDU\LQJýWLPHýLQWHUYDOVýGHVFULELQJ
LQIRUPDWLRQýDERXWýDQýLQGLYLGXDO©VýOLIHVW\OHýDQGýURXWLQHïýý7KH
LQIRUPDWLRQýFRQWDLQHGýLQýDQýDFWLYLW\ýSDWWHUQýW\SLFDOO\ýLQFOXGHVýWKH
ORFDWLRQVýWKDWýWKHýLQGLYLGXDOýYLVLWHGýõXVXDOO\ýGHVFULEHGýLQýWHUPVýRI
PLFURHQYLURQPHQWVôñýWKHýDPRXQWýRIýWLPHýVSHQWýLQýWKRVHýORFDWLRQVñ
DQGýDýGHVFULSWLRQýRIýZKDWýWKHýLQGLYLGXDOýZDVýGRLQJýLQýHDFKýORFDWLRQ
õHïJïñýVOHHSLQJñýHDWLQJñýH[HUFLVLQJôïýý$OOýRIýWKHýLQIRUPDWLRQýIRUýDQ
DFWLYLW\ýSDWWHUQýLVýJDWKHUHGýGXULQJýDQý¦DFWLYLW\ýSDWWHUQýVXUYH\ñ§
XVXDOO\ýWKURXJKýWKHýXVHýRIýTXHVWLRQQDLUHVýRUýGLDULHVïýý(DFKýDFWLYLW\
SDWWHUQýVXUYH\ýLVýGHVLJQHGýWRýFROOHFWýLQIRUPDWLRQýRQýDFWLYLWLHV
QHHGHGýIRUýDýSDUWLFXODUýVWXG\ýRUýSXUSRVHïýý$FWLYLW\ýSDWWHUQVýDUHýDOVR
UHIHUUHGýWRýDVý¦WLPHîDFWLYLW\ýSDWWHUQVï§

$SSOLHGýGRVH 7KHýDPRXQWýRIýDýSROOXWDQWýJLYHQýLQýPJîNJîGýWKDWýFRPHVýLQýFRQWDFW
ZLWKýWKHýOLYLQJýWLVVXHýRIýDQýRUJDQLVPýE\ýHQWHULQJýLQWRýWKHýOXQJVñýE\
HQWHULQJýWKHýJDVWURLQWHVWLQDOýWUDFWñýDQGîRUýE\ýFURVVLQJýWKHýVWUDWXP
FRUQHXPýLQWRýWKHýOLYLQJýFHOOVýRIýWKHýHSLGHUPLVïýý,QýVRPH
H[SHULPHQWDOýGHVLJQVñýWKHýDSSOLHGýGRVHýLVýUHIHUUHGýWRýDVýWKH
DGPLQLVWHUHGýGRVHï

$YHUDJHýGDLO\ýGRVHýõ$''ô 'RVHýUDWHýZLWKLQýDýSRSXODWLRQýDYHUDJHGýRYHUýERG\ýZHLJKWýDQGýDQ
DYHUDJLQJýWLPHýDQGýW\SLFDOO\ýH[SUHVVHGýLQýWHUPVýRIýPJîNJîGï
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%LRORJLFDOO\ýHIIHFWLYHýGRVH 7KHýDPRXQWýRIýDýGHSRVLWHGýRUýDEVRUEHGýSROOXWDQWýWKDWýUHDFKHVýWKH
FHOOVýRUýWDUJHWýVLWHýZKHUHýDQýDGYHUVHýHIIHFWýRFFXUVýRUýZKHUHýWKDW
SROOXWDQWýLQWHUDFWVýZLWKýDýPHPEUDQHýVXUIDFHï

%UHDWKLQJý]RQH $ý]RQHýRIýDLUýLQýWKHýYLFLQLW\ýRIýDQýRUJDQLVPýIURPýZKLFKýUHVSLUHGýDLU
LVýGUDZQïýý3HUVRQDOýPRQLWRUVýDUHýRIWHQýXVHGýWRýPHDVXUHýSROOXWDQWV
LQýWKHýYLFLQLW\ýRIýWKHýEUHDWKLQJý]RQHï

&RKRUWý $ýJURXSýRIýSHRSOHýZLWKLQýDýSRSXODWLRQýZKRýDUHýDVVXPHGýWRýKDYH
VLPLODUýH[SRVXUHVýDUHýWDNHQýIURPýWKHýVDPHýSUREDELOLW\ýGLVWULEXWLRQ
GXULQJýDýVSHFLILHGýH[SRVXUHýSHULRGï

7KHýXVHýRIýFRKRUWVýLVýXVHIXOýZKHQýPRGHOLQJýWKHýH[SRVXUHVýRIýD
ODUJHýSRSXODWLRQïýý6LQFHýDGHTXDWHýGDWDýRQýWKHýH[SRVXUHVýRIýHDFK
LQGLYLGXDOýLQýDýSRSXODWLRQýGRHVýQRWýH[LVWñýLQIRUPDWLRQýDERXWýSHRSOH
ZKRýDUHýH[SHFWHGýWRýKDYHýVLPLODUýH[SRVXUHVýDUHýDJJUHJDWHGýWRJHWKHU
LQýRUGHUýWRýPDNHýEHWWHUýXVHýRIýWKHýOLPLWHGýGDWDýWKDWýLVýDYDLODEOHï

&RKRUWVýFDQýEHýGHILQHGýIRUýHDFKýDSSOLFDWLRQýRUýVLWXDWLRQïýý,QýWKH
ODWHVWýS1(0î&2ýPRGHOñýIRUýH[DPSOHñýFRKRUWýH[SRVXUHýZDVýWDNHQýWR
EHýDýIXQFWLRQýRIýGHPRJUDSKLFýJURXSñýORFDWLRQýRIýUHVLGHQFHñýORFDWLRQ
RIýZRUNýSODFHñýDQGýW\SHýRIýFRRNLQJýIXHOýõQDWXUDOýJDVýRUýRWKHUôïý
6SHFLI\LQJýWKHýKRPHýDQGýZRUNýGLVWULFWýRIýHDFKýFRKRUWýSURYLGHGýD
PHDQVýRIýOLQNLQJýFRKRUWýH[SRVXUHýWRýDPELHQWý&2ýFRQFHQWUDWLRQVïý
6SHFLI\LQJýWKHýGHPRJUDSKLFýJURXSýSURYLGHGýDýPHDQVýRIýOLQNLQJ
FRKRUWýH[SRVXUHýWRýDFWLYLW\ýSDWWHUQVýZKLFKýYDU\ýZLWKýDJHñýZRUN
VWDWXVñýDQGýRWKHUýGHPRJUDSKLFýYDULDEOHVïýý6SHFLI\LQJýWKHýW\SHýRI
FRRNLQJýIXHOýSURYLGHGýDýPHDQVýRIýOLQNLQJýFRKRUWýH[SRVXUHýWR
SUR[LPLW\ýWRýDýSDUWLFXODUýHPLVVLRQýVRXUFHïýý,QýVRPHýDQDO\VHVñ
FRKRUWVýDUHýIXUWKHUýGLVWLQJXLVKHGýDFFRUGLQJýWRýIDFWRUVýUHODWLQJýWR
WLPHýVSHQWýLQýSDUWLFXODUýPLFURHQYLURQPHQWVïýý,QýWKHýS1(0
DQDO\VHVñýWKHýSRSXODWLRQðRIðLQWHUHVWýLVýGLYLGHGýLQWRýDýVHWýRIýFRKRUWV
VXFKýWKDWýHDFKýSHUVRQýLVýDVVLJQHGýWRýRQHýDQGýRQO\ýRQHýFRKRUWï

'HPRJUDSKLFýJURXS $ýJURXSýRIýSHRSOHýZLWKLQýDýSRSXODWLRQýVKDULQJýFRPPRQ
GHPRJUDSKLFýFKDUDFWHULVWLFVýVXFKýDVýJHQGHUñýUDFHñýKRXVHKROG
LQFRPHñýZRUNLQJýVWDWXVñýRUýLQFLGHQFHýRIýDýSDUWLFXODUýGLVHDVHýRU
DLOPHQWïýý7KHVHýJURXSVýFDQýEHýGHILQHGýGLIIHUHQWO\ýGHSHQGLQJýRQýWKH
VWXG\ýRUýDSSOLFDWLRQýDQGýPXFKýRIýWKLVýLQIRUPDWLRQýFDQýEHýJDWKHUHG
IURPýWKHýFHQVXVï

'HUPDO 7KHýH[WHUQDOýVNLQýVXUIDFHýRIýDQýRUJDQLVPïý
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'HUPDOýH[SRVXUH 7KHýFRQWDFWýEHWZHHQýDýSROOXWDQWýDQGýWKHýH[WHUQDOýVNLQýVXUIDFHýRIýD
ELRORJLFDOýRUJDQLVPï

'RVH 7KHýTXDQWLW\ýRIýHQHUJ\ýRUýSROOXWDQWýDYDLODEOHýIRUýLQWHUDFWLRQýZLWK
PHWDEROLFýSURFHVVHVýRUýELRORJLFDOýUHFHSWRUVýDIWHUýFURVVLQJýWKHýRXWHU
ERXQGDU\ýRIýDQýRUJDQLVPïýý6HHýUHODWHGýWHUPVãýDEVRUEHGýGRVHñ
DSSOLHGýGRVHñýELRORJLFDOO\ýHIIHFWLYHýGRVHñýGHOLYHUHGýGRVHñýLQWHUQDO
GRVHñýDQGýSRWHQWLDOýGRVHï

'RVHýUDWH 'RVHýSHUýXQLWýWLPHýõPJîGôïýý'RVHýUDWHýLVýRIWHQýH[SUHVVHGýRQýD
SHUðXQLWðERG\ZHLJKWðEDVLVýõHïJïñýPJîNJîGôýDQGýPD\ýEHýH[SUHVVHGýDV
DQýDYHUDJHýRYHUýDýORQJýWLPHýSHULRGýõHïJïñýDýOLIHWLPHôïýý$OVRýUHIHUUHG
WRýDVýGRVDJHïýý

(QYLURQPHQWDOýPHGLD 7KHýFRPSRQHQWVýRIýWKHýSK\VLFDOýHQYLURQPHQWýWKDWýFDUU\ýDýSROOXWDQWñ
DQGýWKURXJKýZKLFKýSROOXWDQWVýFDQýPRYHýDQGýUHDFKýWKHýRUJDQLVPVïý
7KHýHQYLURQPHQWDOýPHGLDýLQý75,0ï([SRýLQFOXGHýDPELHQWýDLUñ
JURXQGýZDWHUñýVXUIDFHýZDWHUñýVXUIDFHýVRLOñýURRWý]RQHýVRLOñýYDGRVH
]RQHýVRLOñýDQGýVHYHUDOýFODVVHVýRIýYHJHWDWLRQï

([SRVXUH 7KHýFRQWDFWýEHWZHHQýDýWDUJHWýRUJDQLVPýDQGýDýSROOXWDQWýDWýWKHýRXWHU
ERXQGDU\ýRIýWKHýRUJDQLVPïýý([SRVXUHýPD\ýEHýTXDQWLILHGýDVýWKH
DPRXQWýRIýSROOXWDQWýDYDLODEOHýDWýWKHýERXQGDU\ýRIýWKHýUHFHSWRU
RUJDQLVPýSHUýVSHFLILHGýWLPHýSHULRGïýý$VýDQýH[DPSOHñýLQKDODWLRQ
H[SRVXUHýRYHUýDýSHULRGýRIýWLPHýPD\ýEHýUHSUHVHQWHGýE\ýDýWLPHð
GHSHQGHQWýSURILOHýRIýWKHýH[SRVXUHýFRQFHQWUDWLRQVï

([SRVXUHýDVVHVVPHQW 0HDVXUHPHQWýRUýHVWLPDWLRQýRIýWKHýPDJQLWXGHñýIUHTXHQF\ñýGXUDWLRQñ
DQGýURXWHýRIýH[SRVXUHýRIýELRORJLFDOýRUJDQLVPVýWRýSROOXWDQWVýLQýWKH
HQYLURQPHQWýIRUýDýVSHFLILHGýWLPHýSHULRGïýý$QýH[SRVXUHýDVVHVVPHQW
DOVRýGHVFULEHVýWKHýQDWXUHýRIýH[SRVXUHýDQGýWKHýVL]HýDQGýQDWXUHýRIýWKH
H[SRVHGýSRSXODWLRQVï

([SRVXUHýGLVWULFW $ýJHRJUDSKLFýORFDWLRQýZLWKLQýDýGHILQHGýSK\VLFDOýRUýSROLWLFDOýUHJLRQ
ZKHUHýWKHUHýLVýSRWHQWLDOýFRQWDFWýEHWZHHQýDQýRUJDQLVPýDQGýD
SROOXWDQWñýDQGýIRUýZKLFKýHQYLURQPHQWDOýPHGLDýFRQFHQWUDWLRQVýKDYH
EHHQýHVWLPDWHGýHLWKHUýWKURXJKýPRGHOLQJýRUýPHDVXUHPHQWï

([SRVXUHýHYHQW $ýKXPDQýDFWLYLW\ýWKDWýUHVXOWVýLQýFRQWDFWýZLWKýDýFRQWDPLQDWHG
PHGLXPýZLWKLQýDýVSHFLILHGýPLFURHQYLURQPHQWýDWýDýJLYHQ
JHRJUDSKLFýORFDWLRQï

([SRVXUHýIDFWRU $ýQRUPDOL]LQJýRUýVWDQGDUGL]LQJýIDFWRUýXVHGýLQýDQýH[SRVXUH
DVVHVVPHQWýDVýDýVXUURJDWHýIRUýVSHFLILFýLQIRUPDWLRQýWKDWýLVýQRW
DYDLODEOHýIRUýDýSDUWLFXODUýVXEMHFWñýFRKRUWñýRUýGHPRJUDSKLFýJURXSïý
7KHVHýIDFWRUVýDUHýRIWHQýGUDZQýIURPýDýGLVWULEXWLRQýRUýDýUDQJHýRIýGDWD
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>VHHýIRUýH[DPSOHñý(3$©Vý([SRVXUHý)DFWRUVý+DQGERRNýýõ8ï6ïý(3$
ìääæEô@ï

([SRVXUHýPHGLD 7KHýSDUWýRIýWKHýSK\VLFDOýHQYLURQPHQWýWKDWýVXUURXQGVýRUýFRQWDFWV
RUJDQLVPVýDWýWKHýWLPHýRIýDQýH[SRVXUHïýý7KHýH[SRVXUHýPHGLDýLQ
75,0ï([SRýLQFOXGHýRXWGRRUýDLUñýLQGRRUýDLUýõPXOWLSOH
PLFURHQYLURQPHQWVôñýWDSýZDWHUñýKRPHðJURZQýIRRGñýORFDOO\ð
SURGXFHGýIRRGñýSUHSDUHGýIRRGñýEUHDVWýPLONñýKRXVHýGXVWñýVRLOñ
VZLPPLQJýSRROVñýDQGýRWKHUýUHFUHDWLRQDOýVXUIDFHýZDWHUï

([SRVXUHýSDWKZD\ 7KHýSK\VLFDOýFRXUVHýRIýDýSROOXWDQWýIURPýWKHýVRXUFHýWRýWKHýH[SRVHG
RUJDQLVPïýý$QýH[SRVXUHýSDWKZD\ýGHVFULEHVýDýXQLTXHýPHFKDQLVPýE\
ZKLFKýDQýLQGLYLGXDOýRUýSRSXODWLRQýLVýH[SRVHGýWRýSROOXWDQWVýRU
SK\VLFDOýDJHQWVýDWñýRUýRULJLQDWLQJýIURPñýDýVLWHïýý(DFKýH[SRVXUH
SDWKZD\ýLQFOXGHVýDýVRXUFHñýRUýUHOHDVHýIURPýDýVRXUFHñýDQýH[SRVXUH
SRLQWñýDQGýDQýH[SRVXUHýURXWHïýý,IýWKHýH[SRVXUHýSRLQWýGLIIHUVýIURPýWKH
VRXUFHñýDýWUDQVSRUWîH[SRVXUHýPHGLXPýõVXFKýDVýDLUôýRUýPHGLDýõLQ
FDVHVýRIýLQWHUPHGLDýWUDQVSRUWñýVXFKýDVýZDWHUýWRýDLUôýLVýDOVRýLQFOXGHGï

([SRVXUHýURXWHý 7KHýZD\ýDýSROOXWDQWýHQWHUVýDQýRUJDQLVPýDIWHUýFRQWDFWñýLQFOXGLQJ
LQKDODWLRQñýLQJHVWLRQñýRUýGHUPDOýDEVRUSWLRQï

)L[HGðVLWHýPRQLWRULQJ 6DPSOLQJýRIýDQýHQYLURQPHQWDOýRUýDPELHQWýPHGLXPýIRUýDýSROOXWDQW©V
FRQFHQWUDWLRQýDWýWKHýVDPHýORFDWLRQýFRQWLQXRXVO\ýRUýUHSHDWHGO\ýRYHU
VRPHýOHQJWKýRIýWLPHï

,QJHVWLRQ $QýH[SRVXUHýURXWHýZKHUHE\ýSROOXWDQWVýHQWHUýWKHýERG\ýE\ýWKHýPRXWK
IRUýGLJHVWLRQýRUýDEVRUSWLRQï

,QJHVWLRQýH[SRVXUH 7KHýFRQWDFWýEHWZHHQýDýSROOXWDQWýDQGýWKHýERXQGDU\ýLQýWKHýDUHD
VXUURXQGLQJýWKHýPRXWKýDWýWKHýWLPHýRIýLQJHVWLRQïýý7KHýFRQWDFW
ERXQGDU\ýLVýRIWHQýGHILQHGýIRUýHDFKýSDUWLFXODUýVLWXDWLRQýRUýVWXG\ï

,QKDODWLRQ $QýH[SRVXUHýURXWHýZKHUHE\ýDLUýDQGýSROOXWDQWVýDUHýGUDZQýLQWRýWKH
OXQJVýYLDýWKHýQDVDOýRUýRUDOýUHVSLUDWRU\ýSDVVDJHVïý

,QKDODWLRQýH[SRVXUH 7KHýFRQWDFWýEHWZHHQýDQýDLUERUQHýSROOXWDQWýDQGýDýKXPDQñýRUýRWKHU
DQLPDOñýDWýWKHýWLPHýRIýLQKDODWLRQï

,QWDNH 7KHýSURFHVVýE\ýZKLFKýDýSROOXWDQWýFURVVHVýWKHýRXWHUýERXQGDU\ýRIýDQ
RUJDQLVPýSULRUýWRýSDVVLQJýDQýDEVRUSWLRQýEDUULHUýõHïJïñýWKURXJK
LQJHVWLRQýRUýLQKDODWLRQôï

,QWHUPHGLDýWUDQVIHU $QýDOJRULWKPýIRUý¦OLQNLQJ§ýWKHýHQYLURQPHQWDOýPHGLDýZLWKýWKH
PLFURHQYLURQPHQWDOýPHGLDýWKDWýH[SRVHGýLQGLYLGXDOVýRFFXS\ýõHïJïñ
DLUýFRPSDUWPHQWVôýRUýWKHýH[SRVXUHýPHGLDýZLWKýZKLFKýWKH\ýFRPHýLQ
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FRQWDFWýõHïJïñýDLUñýZDWHUñýIRRGñýVRLOôïýý$QýLQWHUPHGLDýWUDQVIHU
DOJRULWKPýUHODWHVýWKHýSROOXWDQWýFRQFHQWUDWLRQýLQýD
PLFURHQYLURQPHQWDOýPHGLXPýWRýWKHýFRQFHQWUDWLRQýLQýDQýDPELHQW
HQYLURQPHQWDOýPHGLXPýWKDWýSURYLGHVýDQýLQSXWýWRýWKDW
PLFURHQYLURQPHQWï

,QWHUQDOýGRVH 6HHýDEVRUEHGýGRVHï

/LIHWLPHýDYHUDJHýGDLO\ýGRVH /$''ýLVýWKHýDYHUDJHýGDLO\ýGRVHýZLWKLQýDýSRSXODWLRQýZKHQýWKH
DYHUDJLQJýWLPHýLVýWKHýH[SHFWHGýLQGLYLGXDOýOLIHWLPHýDQGýLVýXVXDOO\
H[SUHVVHGýLQýWHUPVýRIýPJîNJîGýIRUýFRPSRXQGVýZLWKýFDUFLQRJHQLFýRU
FKURQLFýHIIHFWVï

0LFURHQYLURQPHQWý $ýGHILQHGýVSDFHýLQýZKLFKýKXPDQýFRQWDFWýZLWKýDQýHQYLURQPHQWDO
SROOXWDQWýWDNHVýSODFHýDQGýZKLFKýFDQýEHýWUHDWHGýDVýD
ZHOOðFKDUDFWHUL]HGñýUHODWLYHO\ýKRPRJHQHRXVýORFDWLRQýZLWKýUHVSHFWýWR
SROOXWDQWýFRQFHQWUDWLRQVýIRUýDýVSHFLILHGýWLPHýSHULRGï

0RQWHý&DUORýWHFKQLTXHý $ýVWDWLVWLFDOýPHWKRGýWKDWýXVHVýUHSHDWHGýUDQGRPýVDPSOLQJýIURPýWKH
GLVWULEXWLRQýRIýYDOXHVýIRUýHDFKýRIýWKHýSDUDPHWHUVýLQýDýJHQHULF
õH[SRVXUHýRUýGRVHôýHTXDWLRQýWRýGHULYHýDQýHVWLPDWHýRIýWKH
GLVWULEXWLRQýRIýõH[SRVXUHVýRUýGRVHVýLQôýWKHýSRSXODWLRQï

0XOWLSDWKZD\ýH[SRVXUH ([SRVXUHýLQýZKLFKýWKHýSROOXWDQWýWUDYHOVýYLDýPRUHýWKDQýRQH
HQYLURQPHQWDOýPHGLXPýIURPýLWVýVRXUFHýWRýWKHýSRLQWýRIýFRQWDFWýZLWK
WKHýH[SRVHGýRUJDQLVPïýý)RUýH[DPSOHñýDýSROOXWDQWýZKLFKýLVýUHOHDVHG
LQWRýWKHýDLUñýEXWýLVýWKHQýGHSRVLWHGýLQWRýDýZDWHUýERG\ýEHIRUHýFRPLQJ
LQýFRQWDFWýZLWKýDýSHUVRQï

3RWHQWLDOýGRVH $QýDSSUR[LPDWLRQýWRýWKHýDSSOLHGýGRVHýWKDWýLVýVLPSO\ýWKHýDPRXQWýRI
DýSROOXWDQWýLQýWKHýPDWHULDOýLQJHVWHGñýDLUýLQKDOHGñýRUýPDWHULDOýDSSOLHG
WRýWKHýVNLQïýý7KHýSRWHQWLDOýGRVHýIRUýLQKDODWLRQýDQGýLQJHVWLRQýLV
DQDORJRXVýWRýWKHýDGPLQLVWHUHGýGRVHýLQýDýGRVHðUHVSRQVHýH[SHULPHQWïý
)RUýWKHýGHUPDOýURXWHñýWKHýSRWHQWLDOýGRVHýLVýWKHýDPRXQWýRIýSROOXWDQW
DSSOLHGýRUýWKHýDPRXQWýRIýSROOXWDQWýLQýWKHýH[SRVXUHýPHGLXPýDSSOLHG
WRýWKHýVNLQï

5LVN 7KHýSUREDELOLW\ýRIýGHOHWHULRXVýHIIHFWVýWKDWýPD\ýUHVXOWýIURPýDQýDFWLRQ
RUýLQDFWLRQï

5LVNýDVVHVVPHQW 7KHýSURFHVVýRIýHYDOXDWLQJýWKHýWR[LFýSURSHUWLHVýRIýDýSROOXWDQWýDQGýWKH
FRQGLWLRQVýRIýKXPDQýH[SRVXUHýWRýWKHýSROOXWDQWýLQýRUGHUýWRýDVFHUWDLQ
WKHýOLNHOLKRRGýWKDWýH[SRVHGýKXPDQVýZLOOýEHýDGYHUVHO\ýDIIHFWHGýDQG
WRýFKDUDFWHUL]HýWKHýQDWXUHýRIýWKHýHIIHFWVýWKH\ýPD\ýH[SHULHQFHïýý5LVN
DVVHVVPHQWVýKLVWRULFDOO\ýKDYHýLQFOXGHGýWKHýIROORZLQJýIRXUýVWHSVãýõìô
KD]DUGýLGHQWLILFDWLRQýõGHWHUPLQDWLRQýRIýZKHWKHUýRUýQRWýDýSDUWLFXODU



$33(1',;ý$
*/266$5<

129(0%(5ýìäää 75,0ï(;32ý76'ýõ'5$)7ô$ðç

SROOXWDQWýLVýFDXVDOO\ýOLQNHGýWRýDýSDUWLFXODUýDGYHUVHýKHDOWKýHIIHFWôâ
õëôýH[SRVXUHýDVVHVVPHQWýõGHWHUPLQDWLRQýRIýWKHýDPRXQWýRIýWKH
SROOXWDQWýWKDWýKXPDQVýDUHýH[SRVHGýWRýDQGýWKHýFRQGLWLRQVýRIýWKDW
H[SRVXUHôâýõêôýGRVHðUHVSRQVHýDVVHVVPHQWýõTXDQWLILFDWLRQýRIýKRZ
DGYHUVHýHIIHFWVýFKDQJHýZLWKýGRVHôâýDQGýõéôýULVNýFKDUDFWHUL]DWLRQýõWKH
ILQDOýDQDO\VLVýWKDWýLQWHJUDWHVýWKHýVFLHQWLILFýILQGLQJVýRIýWKHýSUHYLRXV
WKUHHýFRPSRQHQWVýWRýDVVHVVýWKHýRYHUDOOýFRQFOXVLRQVýDERXWýSRWHQWLDO
KXPDQýULVNýLQFOXGLQJýDýGHVFULSWLRQýRIýWKHýH[SHFWHGýQDWXUHýDQG
VHYHULW\ýRIýKDUPýDVVRFLDWHGýZLWKýWKHýULVNôï

8SWDNH 7KHýSURFHVVýLQýZKLFKýDýSROOXWDQWýFURVVHVýDQýDEVRUSWLRQýEDUULHUýDQG
LVýDEVRUEHGýLQWRýWKHýERG\ï


